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GESTION DE RIESGOS PARA LA EMPRESA
18, 19, 25y 26 de mayo de 2009

El objetivo de este curso es abordar de forma practica la utilizacion de los instrumentos
derivados en el seno de la gestidn financiera de la empresa tanto para la gestion de sus
riesgos financieros fundamentales como para la ejecucion de operaciones corporativas.
La volatilidad que los mercados financieros estan teniendo en los ultimos afos, hace
cada vez mas necesario el que las empresas dispongan de soluciones financieras que
permitan inmunizar su gestién de los vaivenes de las numerosas variables financieras a
las que de forma directa o indirecta estan vinculadas en unas economias en las que
dependencia de lo real y lo financiero ha ido en aumento.

El curso abordara los principales instrumentos derivados que se utilizan en la gestion de
los riesgos financieros a los que las empresas se pueden enfrentar bajo un triple
enfoque: financiero, contable y fiscal.

DIRIGIDO A

Gestores comerciales de entidades financieras para empresas y grupos de
comercializacion de derivados asi como a para el equipo de direccidén de las entidades
no financieras

METODOLOGIA

Se abordaran todos los aspectos teoricos y practicos relacionados con los instrumentos
derivados como paso previo a la exposicidon de su adaptacion al ambito empresarial.

El curso se modulara en un “taller’ con diversos casos practicos de aplicacion de los
derivados y soluciones para la gestion de los riesgos financieros en la empresa,
fundamentalmente de tipo de interés, cambio y materias primas.

Se entregaran calculadoras de Excel con casos practicos en condiciones de mercado
de los derivados a abordar a lo largo del curso.

Dado el enfoque practico que presidira gran parte del curso, obtendran mayor
aprovechamiento aquellos participantes con conocimientos previos de matematicas
financieras basicas (valor temporal del dinero, tipos de interés, factores de descuento,
nociones basicas de instrumentos derivados).

Recertificacion €FA: Curso acredjtado por EFPA Esparia con 18 horas de formacion para la
recertificacion de €FA. European Financial Advisor (Asesor Financiero Europeo)
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PROGRAMA

1. Entorno de volatilidad en el contexto actual. Necesidades de cobertura y gestion del
riesgo

2. Aspectos fundamentales de los instrumentos derivados
- Futuros y forwards
- Equity Swaps
- Opciones
- Swaps
- Opciones sobre tipos de interés
3. Instrumentos derivados en la gestion financiera
- Aspectos fundamentales de la gestion con derivados
- Derivados sobre tipos de interés
- Interest Rate Swap
- Tunel coste cero
- Knock-in collar
- KIKO collar
- Rango Swap
- Knock Out Swap

- Derivados sobre inflacion
- Swap cupodn cero
- Real annuity swap
- OATi-style swap

- Derivados sobre tipo de cambio
- Operaciones spot
- Seguro de cambio
- Opciones europeas
- Forward plus
- Tunel
- Acumulador
- Dual Currency Deposits

- Derivados sobre materias primas
- Swap fijo-variable
- Tunel bonificado

- Reestructuraciones y reconducciones
- Gestion de operaciones corporativas con derivados
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PROGRAMA (continuacion)

4. El Nuevo Plan General Contable y NIC39 y su impacto en los productos
derivados: fundamentos técnicos
- Clasificacion de los instrumentos derivados en las normas contables
- Criterios de valoracion
- Registro de:
- Valoracion inicial
- Cierre contable
- Baja y reclasificacion de los instrumentos financieros
- Presentacion en Balance

5. Introduccion a la Fiscalidad de los Instrumentos derivados

- Tratamiento fiscal en el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (IRPF)

- Tratamiento fiscal en el Impuesto sobre Sucesiones. Especial
referencia a la contabilidad

DIRECCION Y PROFESORADO

Roberto Knop. Director Unidad de Riesgos de Actividades de Mercado.
Area de Inversién y Riesgos. Banesto

Alfonso Amor. Socio. Analistas Financieros Internacionales (Afi)

Alberto Librero. Responsable de Distribucion de Derivados. Barclays

Pablo Guijarro. Director del Departamento de Analisis Econémico y de Mercados
Analistas Financieros Internacionales (Afi)

Marcos de Castro. Responsable de Valoracion y Precios. Unidad de Riesgos de
Actividades de Mercado. Area de Inversion y Riesgos. Banesto

Helio Robleda. Catedratico del Area de Economia Financiera y Contabilidad de la
Universidad Publica de Navarra. Profesor Asociado de la Escuela de Finanzas
Aplicadas (Afi)

PARA MAS INFORMACION
Esther Belén Garcia. Consultora de Formacion. Escuela de Finanzas Aplicadas
(Afi). 91 520 01 70. egarcia@afi.es
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DURACION, FECHAS Y LUGAR DE CELEBRACION
Con una duracion de 24,5 horas el curso se desarrollard en la Escuela de
Finanzas Aplicadas (C/Espanoleto, 19. 28010 Madrid) los dias 18, 19, 25y 26
de mayo de 2009:

Dias 18 y 25 de mayo: de 16:00 h. a 20:00 h.

Dia 19 de mayo: 9:30 a 13:30 h. y de 15:30 2 19:30 h

Dias 26 de mayo: 9:30 a 13:30 h. y de 15:00 a 19:30 h

INSCRIPCIONES

El importe de la inscripcion es de 1.995 €. Para clientes de servicios de
asesoramiento y consultoria de Analistas Financieros Internacionales el importe
de la inscripcion se reducira a 1.795 €.

El pago debera hacerse efectivo con anterioridad al comienzo del curso.

El importe del curso es deducible de las cuotas de las Seguridad Social, a través de la FTFE (antiguo
FORCEM), segun Orden TAS 2307/2007 de 27 de julio. EFA presta a sus clientes un servicio gratuito de
asesoramiento y ayuda en la tramitacion.

Consdltenos en el teléfono 91 520 04 27 o por correo electronico efa@arfi.es
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La Escuela de Finanzas Aplicadas es el centro de formacion creado por Analistas
Financieros Internacionales en 1994 para atender la creciente exigencia de
perfeccionamiento del capital humano en el area econdmico-financiera. Su objetivo basico
es ofrecer una ensefnanza practica de calidad para la que Analistas Financieros
Internacionales cuenta con profesionales y con docentes colaboradores de reconocido
prestigio.

FORMALIZACION DE LA INSCRIPCION

Plazas limitadas. Para realizar la inscripcidon debera enviarse a la Escuela de Finanzas Aplicadas el
boletin de inscripcion debidamente cumplimentado, desde el boletin online disponible en la web
www.efa.afi.es , por correo electrénico a la direccion efa@afi.es o por fax al niumero 91 520 01 49.

Una vez recibido el boletin la Escuela formalizara la inscripcion (sujeta a disponibilidad de plaza)
enviando un correo electrénico de confirmacion a la direccion de e-mail que figure en el boletin de
inscripcion e iniciandose los tramites de facturacion.

Antes del comienzo del curso debera enviarse copia de la transferencia bancaria o talén nominativo
acreditativo de haber abonado el importe de la matricula.

CANCELACIONES

Las cancelaciones deberan comunicarse por escrito a la direccién de e-mail efa@afi.es o al fax 91 520
01 49 y daran derecho a la devolucién del 100% del importe de la matricula siempre que se
comuniquen con al menos 3 dias habiles de antelacién a la fecha de inicio del curso.

La sustitucion de la persona inscrita por otra de la misma empresa podra efectuarse hasta el dia
anterior al del inicio del curso.

La Escuela de Finanzas Aplicadas se reserva el derecho a cancelar el curso si el niumero de
inscripciones es inferior a 12. Dicha cancelaciéon dara derecho a la devolucién de la matricula
exclusivamente.

Los ponentes podrian variar por causa de fuerza mayor.

www.efa.afi.es

Desde nuestra pagina web podra acceder a informacién sobre nuestra oferta formativa por
areas de conocimiento. Registrdndose como usuario de la pagina recibira informacion
personalizada en funcion de su perfil y preferencias.

FORMACION A MEDIDA

La Escuela de Finanzas Aplicadas disefia y desarrolla acciones formativas a medida
adaptadas a las necesidades de su empresa. Pidanos informacion en el teléfono 91 520 01
80.
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Boletin de Inscripcion
Gestion de Riesgos para la Empresa - Ref. 983041

Datos del inscrito Datos de la factura
D./Da. ...................................................................... Empresa _____________________________________________________________
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E-mails oo E-mails oo

Q Talén nominativo a nombre de: ESCUELA DE FINANZAS APLICADAS, S.A.

U Transferencia en Caja de Ahorros del Mediterraneo n° c/c 2090-0294-33-0040311475
(Indicando el n° de la referencia o nombre de la accion formativa en el apartado “concepto”)

QTransferencia en CECA (valido unicamente para Cajas de Ahorros asociadas)

SELLO DE LA EMPRESA FIRMA

NOTA: De conformidad con lo establecido en la Ley Organica 15/99, de 13 de Diciembre, de Proteccién de Datos Personales, le
informamos que los datos personales que nos facilita seran incorporados a la Base de Datos de Escuela de Finanzas Aplicadas, S.A.
Con la finalidad de tenerle puntualmente informado de las acciones formativas y Analistas Financieros Internacionales que sean de
su interés. Tiene derecho a acceder a la informacién recopilada, y rectificarla y/o cancelarla. Para ello, solo tiene que enviarnos
una carta o e/mail solicitando el acceso, cancelacién o rectificacion de sus datos a la siguiente direccion: Escuela de Finanzas
Aplicadas. C/Espanoleto, 19. 28010 Madrid o a efa@afi.es

Espafioleto, 19 — 28010 Madrid

Informacioén e inscripciones Aﬁ A Telf: 915 200 150 / 180
= Fax: 915 200 149
Aplicadas E-mail: efa@afi.es
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